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1. Introducere privind mediul
liberalizat
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Atos Y@
Origin

Directiva U.E.
92/1996 a stabilit
principalele
conditii pentru
lansarea
procesului de
liberalizare si
calendarul
minimal

24/08/2005

Istoric — Liberalizarea in Romania

Directiva U.E.
54/2003 aduce noi
elemente privind
eficienta,
standarde de
calitate mai inalte
pentru servicii si
cresterea

LEGEA ENEGIEI
(318/2003)

Adapteaza
Directiva U.E.
2003/54 la
prevederile
specifice
romanesti

Propunerea
pentru o noua
lege a energiei,
din 2005.

Codul Comercial

al Pietei Angro de

Energie Electrica
(2004)

Transformarea viziunii clientului Tn rezultate



Atos
Origin

Piete liberalizate

Cadru industrial — piete reglementate versus piete competitive

' Bursa de

Energie
'lCompanie de

Productie
Operator de
sistem
' Companie de
Transport
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Distributie

anzator cu
=

amanuntul

Companie de ( Furnizor de

Distributie Servicii
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prognozata
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Vanzare I

Acoperirea cererii in mediul liberalizat
Piete si contracte diferite
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Orizontul tranzactionarii vs. Ziua livrarii

Atos v ’ ..
Origin fizice
Contracte diferite pentru momente de timp de livrare diferite

Piata contractelor Piata pentru ziua Dezechilibre si servicii
bilaterale / piata OTC urmatoare (PZU) de sistem

Contracte personalizate

Declararea contractelor
bilaterale pentru piata fizica

Contracte Forward cu livrare
fizica

ani, luni, saptamani inainte 0 zi inainte ore inainte timp real

Energia
electrica
este livrata
fizic
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¥ d Efectele liberalizrii
- Efecte "sigure”:
— Preturile sunt determinate de catre piata
— Contractele reglementate pe termen lung dispar progresiv
— Separarea activitatilor:
* Producere si furnizare
« Transport si distributie: monopol natural
— Consumatorii isi pot alege furnizorul

« Efecte “probabile” :
— Intrarea in piata a unor noi participanti
— Privatizarea companiilor aflate in proprietatea statului
— Volatilitatea preturilor si riscurile asociate

24/08/2005
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Atos e Liberalizarea aduce cu sine riscuri
Origin asociate

* Pretul:

— Tarifele fixe pentru toti consumatorii dispar si pretul pietei
spot (PIP) devine pret de referinta (din PZU)

— Consmatorii eligibili “vor presa” preturile cu conditii complexe
in contracte (preturi index spre alte marfuri, spot, ...)

— Dispare integrarea verticala, iar subventia incrucisata intre
diferite activitati nu va mai fi posibila

 Volumul
— Consumatorii au posibilitatea alegerii altui furnizor
 Contrapartea

— Vor apare companii noi cu categorii de bonitate diferite ->

Contractele care se vor semna vor trebui studiate cu foarte
multa grija

24/08/2005
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Atos vl
Origin

Pret

(RON/MWh)

Riscul privind evolutia pretului pietei

Riscul de piata
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Atosw HE u u u u
Origin Solutii la incertitudini
 Rezumarea principalelor noi riscuri asociate cu liberalizare:
— Riscul de Piata -> Volatilitatea Pretului
— Riscul de Credit -> Riscul de Cotraparte

— Riscul de Volum -> Riscul de Livrare

- Participantii la piata vor promova si cauta mecanisme care sa
permita diminuarea si transferul acestor riscuri / incertitudini
(hedging)

— Contracte bilaterale cu livrare fizica (physical forwards) (cu preturi si
cantitati stabilite dinainte/anterior pentru o livrare fizica in viitor)

— Instrumente financiare derivate (derivative) ca Forwards, Futures, Options
fie cu livrare fizica fie cu regularizare in numerar care sa permita strategii
complexe de tranzactionare si diminuarea si transferul riscului (hedging)

— Casa de Compensatie prin serviciile oferite, asumindu-si riscul de
contraparte

— Asigurari pentru producatori, contracte flexibile in cantitati (Swings)
pentru furnizori / vanzatori cu amanuntul
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Atos @ Evolutia normala pe piata
Origin instrumentelor financiare derivate

Financiara

|

Bursa contractelor Futures

Situatia
actuala
in Romania contractelor bilaterale '
Fizica
—
Timp
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. Orizontul tranzactionarii vs. Ziua livrarii

Atos Y@ ’ ..
Origin fizice
Piete diferite pentru orizonturi de timp diferite

Contracte Futures cu regularizare in numerar

Contracte Futures cu livrare fizica Energia
Contracte Forward cu regularizare in numerar electrica

Contracte Forward cu livrare fizica

Contracte Futures cu Optiuni este §
programata
Piata Financiard - standard peptru ? fi
livrata

Contracte Forward cu livrare fizica

§€v%t5§§te pentru Diferentd (CfD’s Dezechilibre si
Contracte Swings (cu volum variabil) Servicii de sistem

Optiuni
Piata contractelor
bilaterale / OTC Declarararea contractelor
] ] bilaterale pentru
Contracte particularizate contractele cu livrare fizica
ani, luni, saptamani inainte 0 zi inainte ore inainte timp real
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Atos e Organizarea unei burse financiare de
R energie electrica

Bursa de energie electrica

Bursa fizica de

energie electrici Bursa Financiara de

energie electrica

N
Piata Tranzactionarea l Casa de "““I

Eizica instrumentelor
financiare Compensatie Banci

Participant la

Tranzactionare
Nom-Membru Compensator)

Participant la

Tranzactionare
(MentbruCompensator

Membru
Compensator

Acorduri de compensare
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Atosy®®  Caracteristici ale unei Burse de energie
Origin electrica

- Este o piata centralizata

« Este utila pentru Dimensiuni
descoperirea pretului
pentru energie electrica Piat3

- Isi asuma riscul de Financiar
contraparte Piete Fizice

« Ofera anonimitate

« Ofera transparenta si Casi de
nediscriminare Compensatie

* Reduce costurile de

tranzactionare
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Atos vl Bursa Financiara vs. Piata contractelor

Piata OTC

Contracte Futures,
Forward, Options

— tranzactionate prin
intermediul sistemului de
tranzactionare al bursei

Contracte Forward, Swap
— negociate in mod privat i
individual
— nestandardizate
— mai putin transparente

— standardizate
— preturi transparente — nu sunt anonime
— anonimitate — pozitiile nu pot fi inchise

sau transferate usor

— pozitiile pot fi ugor inchise

Casa de Compensatie
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Ag)sfvf@‘ Bursele financiare de energie electrica
fsinh din Europa
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Bursele financiare de energie electrica
Atos v i
Origin din Europa

Instrumentele financiare derivate pentru energie electrica, listate
pentru tranzactionare si compensare

Contracte Forward regularizate in numerar, contracte Futures regularizate in numerar,
NORD P(DL Options, Contracte inter-regionale pentru diferente (CfD), certificate verzi, certificate de

permisiie de emisii de CO,

EEXA Contracte Futures regularizate in numerar gi Options

Contracte Forward cu livrare fizica

ine rn ext Contracte Futures regularizate in numerar
moml P Contracte Forward cu livrare fizici

EXXAA..-.~....  Contracte inter-regionale pentru diferente CfD (e-spread)
(= mx Contracte Futeres cu livrare fizica
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Bursele financiare de energie electrica
Atos v :
Origin din Europa

Alte Servicii

N OR B P{DL Compensarea tranzactiilor contractelor OTC, credite de permisii de emisie de CO,

EEX4 Compensarea tranzactiilor contractelor OTC, credite de permisii de emisie de CO, (programat)

Pﬁwe rnext Credite de permisii de emisie de CO,

omip
EXXAA. ...  Certificate de permisii de emisie de CO,
ENDEX Compensarea tranzactiiolor contractelor OTC, servicii in domeniul gazelor naturale
I
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