Descrierea generala a situatiei gi a pozitionarii in piata

1 Numele companiei in care lucrati este

Care este activitatea de baza a companiei in care lucrati?
) O producere

O distributie

O furnizare
; Puteti indica o cifra aproximativa (in GWh) a energiei pe care ati tranzactionat-o in anul 2004?
A Momentan aveti in derulare contracte bilaterale (adica tranzactionati pe piata OTC) ?

ObAa [ONu
5 Momentan aveti in derulare contracte cu parteneri externi?

ObA [ONU

Considerati ca modelul de piata pentru ziua urmatoare cu ofertare atat pe vénzare cat si pe cumparare
6 | este o abordare potrivits?

ObAa [ONu




Perceptia generala a situatiei si a pozitionarii in piata

Puteti numi avantajele si dezavantajele participarii in Piata pentru Ziua Urméatoare?

Considerati ca actualul cadru de reglementare si momentul implementarii acestuia permite companiilor

8 | din Romania s se adapteze unui mediu liberalizat?
ObA [ONU

Considerati ca exista aspecte privind reglementarile actuale care ar trebui revizuite in scopul minimizarii
impactului tranzitiei de la mediul reglementat la mediul liberalizat ?

9 | Daca raspunsul este da, va rugam s& le numiti pe scurt:




Nivelul general de dezvoltare in ceea ce priveste tranzactionarea gi
managementul riscului

Va rugém sa evaluati nivelul importantei care se da in cadrul companiei din care faceti parte

10 BrANZACKIONEITT ... Si
MANAGEMENTUIUT FISCUIUT ...ttt
(puteti indica note de la 1 la 5 pentru a evalua nivelul: 1-foarte scézut, 2-scazut: 3- mediu; 4-ridicat; 5-foarte ridicat)
Exista Tn cadrul companiei dumneavoastra unul sau mai multe departamente avand ca obiect de
activitate:

1 .
traNZaACHIONAIEA. .........ovieiicc s
MANAGEMENTUI FISCUIUI ...
Considerand ca riscul de piata este riscul ca preturile sa aiba o evolutie viitoare nefavorabila, cum

i considerati ca acest risc afecteaza afacerea Dvs. acum i in viitor?

Acum Tn viitor

O Pozitiv O Pozitiv

O Negativ O Negativ

Considerand ca riscul de contraparte este riscul ca partenerul de contract sa nu livreze energia
i contractatd, cum considerati ca acest risc afecteaza afacerea Dvs. acum i in viitor?

Acum Tn viitor

O Pozitiv O Pozitiv

O Negativ O Negativ

Considerand ca riscul de credit este riscul ca partenerul de contract sa nu plateasca energia contractats,
” cum considerati ¢ acest risc afecteaza afacerea Dvs. acum si in viitor?

Acum Tn viitor

O Pozitiv O Pozitiv

O Negativ O Negativ

Considerati ca in cadru companiei Dvs. exista un nivel adecvat de specializare in domeniul tranzactionarii
15 | si managementului riscului in noul model de piata liberalizata?

Raspundeti prin da sau nu: ..........ccoceeviiinnnnn

Considerati potrivit ca in cadrul companiei Dvs. sa se investeascé pe termen scurt si mediu in

16 specializarea in domeniile tranzactionarea energiei si managementul riscului?
Oba [ONu
Folositi sau intentionati sa implementati pe termen scurt/mediu metodologii de analiza a volatilitatii

17
preturilor din piata spot (piata pentru ziua urméatoare) ?

ObA [ONU
Folositi sau intentionati sa implementati pe termen scurt/mediu metodologii pentru predictia pretului spot?
ObAa [ONU

18




Folositi sau intentionati sa implementati pe termen scurt/mediu metodologii bazate pe diferite scenarii

19 pentru a determina pretul pentru anumite contracte?

ObA [ONU

Folositi sau intentionati sa implementati pe termen scurt/mediu metodologii analitice pentru a determina
20 | pretul diferitelor contracte pe care le incheiati?

ObA [ONU
21 Intampinati dificultati in a calcula preturi corecte pentru tranzacfiile bilaterale?

ObA [ONU

Referitor la intrebarea precedenta, evitati utilizarea unor contracte complexe in tranzactionare pentru a
22 | gvita implementarea anumitor metodologii de stabilire a pretului?

ObA [ONU

Referitor la intrebarea anterioara, v-ati confruntat cu refuzul de incheiere a unui contract din partea unei
23 | contrapérti datorita dificulttilor in stabilirea pretului pentru astfel de contracte nestandardizate ?

ObA [ONU

Apreciati oportuna asistenta in implementare a celor mai bune metode pentru modelare, tranzactionare si
24

managementul riscului in cadrul companiei dvs. ?
Oba [ONu




Dezvoltarea pietei OTC si pozitionarea in piata

A-ti fi interesat de oportunitatea decontérii si/sau compensarii contractelor dvs bilaterale prin intermediu
25 | unei institutii specializate (Casa de Compensatie)?
ObA [ONU
Considerati cé piata OTC este suficient dezvoltata pentru nevoia actuala si viitoare de diminuare i
26 | transfer al riscului ?
ObA [ONU
Cét de importanta este pentru dvs bonitatea contrapartii, inainte de incheierea unui contract bilateral?
27 | O nu este importanta
O este importanta
O este foarte importanta
Considerati cé piata OTC este suficient de transparenta (si lichidd) pentru a fi utilizata ca un semnal de
28 | pret pentru tranzactii?
Oba [ONu
29 Cu céte contraparti diferite tranzactionati in piata OTC
30 Considerati ca partenerii dvs. (contrapartile din contracte) pot intra in tranzactii complexe pe piata OTC?
ObA [ONU
Ce tipuri de colateral sunteti dispusi sa folositi pentru a va proteja impotriva riscului de contraparte i
riscului de credit? (de exemplu numerar sau/si garantii bancare, fonduri de risc, titluri de valoare,
o obligatiuni)
32 Contractele bilaterale includ clauze de nelivrare sau de livrare partiala ?
ObA [ONU
33 Contractele bilaterale includ clauze de incheiere a contractului inainte de scadenta ?
Oba [ONu
34 Contractele bilaterale includ clauze de neperformanta datorate situatiilor de forta majora?
ObA [ONU
35 Contractele OTC includ clauze referitoare la neindeplinirea obligatiilor de plata de catre un participant?
ObAa [ONU
36 V-ati confruntat cu situatia in care una din contrapartile din piata OTC nu a livrat energia contractata?
ObA [ONU
37 V-ati confruntat cu situatia in care una din contrapartile din piata OTC nu a platit energia contractata?
ObAa [ONU




V-ati confruntat cu situatia in care un agent din piaté a refuzat s& incheie un contract datoritd bonitatii

38 | companiei Dvs.?
ObA [ONU
Considerati ca s-ar putea sa fi platit un pret mai mare in contractele OTC datorita bonitatii companiei
39 | Dvs.?
ObA [ONU
40 Care sunt avantajele majore pe care le indentificati in actuala piatd OTC?
i Care sunt dezavantajele majore pe care le indentificati in actuala piatd OTC?
42 Sunteti sau intentionati sa deveniti participant activ in piata OTC?

Oba [ONuU




Strategii de tranzactionare

Va rugam sa indicati procentual volumul fix de energie din portofoliul Dvs care este protejat impotriva
I riscului prin contracte reglementate, specificdnd daca variazé anual si durata contractului (mai putin de un
an, un an, mai multi ani).
Va rugam indicati volumul optional care este indicat in contractele reglementate cu optiune pentru riscul
44 | hidrologic, specificand daca volumele variaza anual.
Care este profilul curbei de sarcina prevazut in tranzactii :
O baza
O vérf de sarcina
45 O alt profil. Va rugam sa descrieti tipul de profil.
Va rugém sa atribuiti un procent pentru fiecare tip de profil.
18 In contractele OTC, care este pretul de referinté care este utilizat: pretul spot, altul?
Puteti descrie clauzele de livrare din contractele OTC? (de exemplu cantitatea livrata, clauzele de
47 | nelivrare)
Va rugam sa descrieti clauzele privind decontarea contractelor OTC (data platilor, modalitatea de plata,
48 | clauze pentru neplati)
19 Care sunt proiectiile Dvs. legate de participarea Dvs. pe piata OTC pentru anii 2005 si 2006?
50 Sunt aceste proiectii direct sau invers corelate cu prognoza activitétii pe Piata pentru Ziua Urmatoare?
Luati in considerare o strategie combinata (simultand) de diminuare si transfer al riscului pentru
51 | tranzactionarea pe piata OTC si pe piata spot (piata pentru ziua urmatoare)?




Dezvoltarea Casei de Compensatie

inteleget,i natura si scopul serviciilor oferite de o Casa de Compensatie pentru pietele de energie
electrica?
5 O nuinteleg
O inteleg putin
O inteleg bine
O inteleg foarte bine
53 Considerati infiintarea unei Case de Compensatie ca o oportunitate pentru afacerea Dvs.?
ObA [ONu
Puteti clasifica urmatoarele servicii oferite de Casa de Compensatie in ordinea interesului Dvs.?
1. managementul riscului. Eliminarea riscului de credit si asigurarea platii integrale si la timp.
2. Netting. Capacitatea de a stabili o valoare unica a colateralului pentru diferite
instrumente/contracte, minimiz&dnd sumele alocate pentru garantare, imbunatatindu-se in
consecinta randamentul.
54 3. transparentd. Publicarea preturilor tranzactiilor si volumelor (totdeauna sub anonimat)
4. usurinta in exploatare. Aceasta insemnand minimizarea operatiilor necesare pentru a incheia
o tranzactie ferma in piata OTC (si mai térziu pe bursa financiara)
5. servicii de evaluare a managementui riscului
6. altele?
Va rugém sa indicati prin cifre clasamentul dvs.
In baza unei taxe pentru compensare rezonabil, considerati oportun sa folositi serviciile Casei de
55 Compensatie ca mijloc de garantare a tranzactilor OTC cu contrapartile dvs?
ObA [ONu
Ce procent din tranzactiile Dvs OTC considerati ca ati dori sa le ,compensati” prin intermediul Casei de
56 | Compensatie pentru a elimina riscurile de contraparte si de credit?
Considerati oportuna publicarea de catre Casa de Compensatie a preturilor tranzactiilor (sub
57 anonimat), in scopul de a crea un “semnal de pret” pentru toti participantii la piata?
ObA [ONu




Ati dori s& deveniti un participant activ in cadrul “Grupului Tehnic” ce va fi creat pentru definirea

58 | serviciilor ce vor fi oferite de cétre Casa de Compensatie OPCOM?
ObA [ONU
Considerati ca este bine daca Casa de Compensatie incepe oferirea de servicii de compensare pentru
contractele forward cu livrare fizicd?
5 |Oba ONu
Aveti alte preferinte? Daca da, va rugam s& le mentionati:
Considerati ca este bine ca perioadele de livrare considerate pentru compensare sa fie:
O urmatoarele sase saptdmani
60 | O urmatoarele sase luni
O urmatoarele sase trimestre
O urmatorii doi ani calendaristici
Considerati oportuna existenta posibilitatii divizarii contractelor OTC in scopul compensarii (anii in
61 | trimestre si trimestrele in luni)?
Oba [ONu
Considerati ca adecvata varianta oferirii de servicii de compensare pentru contractele forward cu
& livrare fizica avand un profil al curbei de sarcina definit astfel?
O energie electrica in banda (de la 00:00 AM la 24:00 PM)
O energie electrica la varf (de la 08:00 AM la 20:00 PM)
Considerati cé este bine dacad marimea contractelor pentru energie in fiecare ora pentru intreaga duraté
63 | a contractului va fi de 1 MW/h?
Oba [ONu
64 Considerati ca este bine daca pretul contractelor va fi in RON/MWh?
ObA [ONU
65 Considerati cé este bine daca pasul minim pentru pretul contractelor va fi in 0,01 RON/MWh?

ObAa [ONu




Dezvoltarea Bursei Financiare

Intelegeti natura si scopul serviciilor oferite de o Bursa Financiara pentru pietele de energie electrica?
O nuinteleg
66 | O inteleg putin
O inteleg bine
O inteleg foarte bine
Considerati ca pentru perioade mai lungi (s&ptamani, luni, ani) contractele standardizate reprezinta o
67 | oportunitate pentru piata de energie electrica?
ObA [ONU
Considerati organizarea unei Burse Financiare ca o oportunitate pentru afacerea Dvs.? (din punctul de
68 vedere al lichiditatii, soldarii, transparentei, usurintei in tranzactionare, eliminarea riscului de contraparte
si de credit, servicii de instruire, etc.).
ObA [ONu
Cénd considerati oportuna introducerea unei Burse Financiare de energie electrica cu instrumente
69 | standardizate pentru necesitatile firmelor de utilitati publice din Romania?
Indicati 0 datd @StMALIVA.............cciiiii e
Cunoagteti semnificatia intrumentelor tranzactionate la bursa, precum:
O Contract forward cu livrare fizica
O Contract forward cu regularizare in numerar
70 O Contract futures cu livrare fizica
O Contract futures cu regularizare in numerar
O Contracte pentru diferente
O Contracte cu optiune.
(*) Descrierea instrumentelor sus mentionate se poate gasi in materialul prezentat la atelierul de lucru.

10



Puteti clasifica instrumentele enumerate mai jos, in ordinea interesului care il prezintd pentru Dvs. in
cazul in care Bursa Financiara ar functiona?

1. Contract forward cu livrare fizica

2. Contract forward cu regularizare in numerar

3. Contract futures cu livrare fizica

4. Contract futures cu regularizare in numerar

5. Contracte pentru diferente

6. Contracte cu optiune.

Va rugém sa indicati prin cifre clasamentul dvs.

Considerati cé este bine ca Bursa Financiaré sa inceapa prin listarea contractelor forward cu livrare
fizicd?

RASPUNELi PriN 08 SAU MU ....eiiiiiiii e s
Aveti alte preferinte? Daca da, va rugam s le specificati:

contracte forward cu regularizare in numerar, contracte futures cu livrare fizica, contracte futures cu

regularizare in numerar, contracte pentru diferente, contracte cu optiune, etc.)

73

Considerati ca este bine ca perioadele de livrare pentru listarea contractelor forward cu livrare fizica sa

fie:

a
a
a
a

urmatoarele sase saptamani
urmatoarele sase luni
urmatoarele sase trimestre

urmatorii doi ani calendaristici

74

Considerati oportuna existenta posibilitatii divizarii contractelor listate la Bursa in scopul compensarii (ani

in trimestre si trimestre in luni)?
ObA [ONu

75

Considerati cé este bine daca Casa de Compensare incepe operatiunile de compensare ale

instrumentelor forward cu livrare fizica cu un profil al curbei de sarcina definit astfel?

a
a

energie electrica in banda (de la 00:00 AM la 24:00 PM)
energie electrica la varf (de la 08:00 AM la 20:00 PM)

11



Considerati ca este bine ca marimea contractelor pentru energie in fiecare ora pentru intreaga durata a

contractului va fi 1 MWh/h, de exemplu:

& O energie electrica in banda: 1 MWh/h * zile calendaristice * 24h
[ energie electrica la varf: 1 MWh/h * zile calendaristice * 12h
Vorbind la modul general, considerati de mai mare interes instrumentele cu regularizare prin livrare fizica
77 | sau instrumentele cu regularizare in numerar?
Puteti clasifica urmatoarele oportunitati oferite de Bursa Financiara in ordinea interesului Dvs.?
1. Lichiditate. Usurinta in deschiderea/inchiderea pozitiilor. Diferenta intre pretul de vanzare i
pretul de cumparare mica.
2. Randamentul. Listarea instrumentelor cu un randament ridicat (de exemplu solicitarea constituirii
unei garantii cu valoarea 1 pentru un instrument pentru care valoarea activului suport este 6)
3. Netting. Capacitatea stabilirii unei valori unice a colateralului pentru diferite
78 instrumente/contracte, minimizand alocarea capitalului.
4. Transparentd. Publicarea preturilor tranzactiilor i volumelor pe web.
5. Usurinta Tn tranzactionare. Aceasta insemnand utilizarea de aplicatii web
6. Eliminarea riscului de contraparte si de credit, insemnand o Casa de Compensatie cu
mecanisme adecvate pentru managementul riscului
7. Servicii de instruire pentru tranzactionare
8. Altele?
Va rugém sa indicati prin cifre clasamentul dVS............oeriiin e
Considerati ca existenta Bursei Financiare va implica scaderea numarului tranzactiilor incheiate in cadrul
79 | pietei OTC sau acestea vor fi complementare?
ObAa [ONu
Ati dori sa deveniti un participant activ in cadrul “Grupului Tehnic” ce va fi creat pentru definirea
80 | serviciilor care vor fi oferite de catre Bursa Financiara OPCOM?
ObA [ONU
81 Intentionati sa deveniti participant activ la Bursa Financiara?
ObAa [ONU
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Sistemul IT

Ali evaluat impactul mediului de tranzactionare dereglementat (liberalizat) asupra sistemelor IT folosite

pentru tranzactionare si managementul riscului sau intentionati s& faceti acest lucru pe termen scurt?

82 |ObA [ONu
Daca raspunsul este da, va rugam detaliati:................ccooieii
Utilizati aplicatii cu licentd pentru tranzactionare si managementul riscului?
ObAa [ONU

83 | Dacé raspunsul este da, va rugam sa descrieti functionalitatea principala a acestora:

Cum evaluati acest chestionar?
O nesatisfacator

O satisfacator

O bun

O foarte bun
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